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A IMO 2020 e o combustivel maritimo

« IMO € uma aq:_éncia das Nacoes Unidas que trata de questoes de seguranca e meio-
ambiente maritimas. Tem 167 paises membros e 3 membros associados.

« Regras IMO sobre poluicao estao contidas na “International Convention on the
Prevention of Pollution from Ships”, conhecida como MARPOL 73/78.

« MARPOL Annex VI impoe limites para emissoes de NOx and SOx. Nela ha limites
para as ECA s (Areas com Controle de Emissao) e para as demais localidades.
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Figure 2. MARPOL Annex VI fuel sulfur limits
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Almirante de Esquadra Guerra durante discurso no Conselho da IMO Fonte: IMO Marine Engine Regulations



Combustivel maritimo & Regulacao ANP
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Orgao: Ministério de Minas e Energia/Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis

RESOLUGAO N° 789, DE 22 DE MAIO DE 2019

Altera a Resolucao ANP n° 52, de 29 de dezembro de 2010, que
estabelece as especificacoes dos combustiveis aquaviarios,
reduzindo o limite maximo do teor de enxofre nos combustiveis
maritimos para as embarcacoes que nao dispuserem de sistema
de limpeza de gases de escape.



O contexto do refino no Brasil
Refino agrega valor ao 6leo produzido.
Em ndmeros de 2019 (ANP): - dleo cru exportado: 57,09 US$ /bbl;
- blend derivados importados: 65,10 US$ /bbl.
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O que se refina no pais e o que é o bunker para navios

QUANTO RENDE UM BARRIL DE PETROLEO?

2018 Principal aplicagao

l 7,1% GLP ——t GAS DE COZINHA e

1barril
159 litres

40,2% DIESEL

10,3% OLEO COMB.
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*Solventes, asfalto, lubrificante, parafina, gasolina de avia¢dio, enxofre, etc.



Atores do refino e distribuicao
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Fonte: Petrobras (2018) com dados de 2016

Petrobras ja anunciou o desinvestimento em 8 refinarias, que representam METADE do parque de refino brasileiro.

Petrobras enxerga valorizacao do petroleo brasileiro em funcao demanda por combustivel com baixo teor de enxofre.

Fonte: Portos e navios (2019)



Utilizacao do parque de refino brasileiro

Em nimeros de 2019* (ANP): - exportacao oOleo cru: 57,09 US$ /bbl;
- blend derivados importados: 65,10 US$ /bbl;
- exportacao combustivel para navio: 75,57 US$ /bbl (67,23 US$/bbl em 2018)
- exportacao 6leo combustivel: 65,48 US$ /bbl.

(*) dados de janeiro a outubro de 2019
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Atividades maritimas na costa brasileira

A Petrobras produz 2% do bunker maritimo comercializado internacionalmente. Esse mercado pode
dobrar?

Se dobrar vai necessitar de mais abastecimento de bunker a partir de navios em alto mar? Como sera isso
no RJ onde sera muito grande o transbordo de oleo cru?

Os portos onde a Petrobras comercializa bunker sao Rio Grande, Paranagua, Santos, Sao Sebastiao,
Angra dos Reis, Rio de Janeiro, Vitoria, Salvador, Fortaleza, Sao Luis, Belem e Manaus.
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Com a obrigagao de bunker com 0,5% de enxofre , pela IMO 20202, estima-se que haja vantagem competitiva para o refino brasileiro , em fungdo das caracteristicas do
oleo produzidd no Brasil.

Segundo a Petrobras (Portos e Costas, 2019) , o baixo teor de enxofre do petrdleo do pré-sal traz consigo a vantagem de ndo implicar em modificacdes do parque de

refino nem tampouco na aplicacdo de novos processos quimicos ou mistura para a reducdo do teor de enxofre.



Mais oportunidade altera quantidade de produto refinado?
A ANP exigia 3,5% de enxofre. A partir de 2020 sera 0,5%.

Grafico 2 | Participacio em volume dos seis derivados

mais produzidos no pt:nluu.lw de 2000 a 2017 (%)
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A sobra de fracOes pesadas, associada ao baixo preco do dleo cru, justificou a menor utilizacao das refinarias.
O que muda agora?

O sobrepreco esperado para o bunker tera o condao de motivar a plena utilizacao das refinarias? As
unidades de coqueamento retardado serao utilizadas na sua plena carga?

Se sim, impacta a importacao de diesel ?



Novos atores do refino e distribuicao

Gaps regulatorios? Tributagao?

O transporte maritimo consome cerca de 3,6 MM bpd. Desses cerca de 3 MM bpd terdo que se ajustar a nova norma,
segundo a S&P Global Platts.
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Fonte: Petrobras (2018) com dados de 2016

Petrobras ja anunciou o desinvestimento em 8 refinarias brasileiras,

que representam 50% do parque de refino nacional.

10 Como sera viabilizada essa desverticalizacao ?
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